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BESKRIVNING AV FORETAGSCERTIFIKATPROGRAMMET

Definitioner som anvands nedan har den innebdrd som anges i vidstaende Allmanna Villkor
for Foretagscertifikat om inte annat uttryckligen anges. For att erhalla en fullstandig bild av
villkoren for Foretagscertifikat maste Allmanna Villkor for Foretagscertifikat l1asas i sin helhet.

Villkor i sammandrag och dvrig information

Lantagare:

Vasakronan AB (publ) (org nr 556061-4603) ("Bolaget”).

Agarklausul:

Ratt till fortida inldsen foreligger om inte aktier motsvarande
minst 51 % av rosterna i Bolaget, saval direkt som indirekt, ags
av en eller flera av Forsta AP-fonden, Andra AP-fonden, Tredje
AP-fonden och Fjarde AP-fonden. Losendag ar den dag som
infaller 30 kalenderdagar efter att meddelande om
agarforandring tillstallts Fordringshavare.

Valuta och valorer:

Nominellt SEK 1.000.000 eller EUR 100.000, eller i bada fallen
hela multiplar darav.

Rambelopp:

Det hogsta sammanlagda nominella belopp av Foretagscertifikat
som vid nagon tidpunkt far vara utestdende &r SEK
25.000.000.000 eller motvardet darav i EUR.

Sarskilda ataganden:

Bolaget staller ej sakerhet for sin upplaning under detta
foretagscertifikatprogram. Med anledning hérav har Bolaget
forbundit sig gentemot Emissionsinstituten att inte stalla
sakerhet for annat penningmarknadslan eller liknande lan som
upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget eller dess
dotterbolag.

Upptagande till handel:

Varje enskilt Foretagscertifikat kan komma att upptas till handel
hos Nasdaqg Stockholm av Bolaget.

Loptid:

Minst en (1) dag men kortare an ett (1) ar.

Avkastning:

Foretagscertifikaten utges som diskonteringspapper och
emitteras till ett belopp 6verstigande eller understigande det
nominella vardet av Foretagscertifikatet. Avkastningen pa
Foretagscertifikatet ar skillnaden mellan emissionspriset och
nominellt belopp som aterbetalas pa forfallodagen.

Avgifter etc.:

Avgifter, kommission och andra kostnader for kop av
Foretagscertifikat faststalls vid kop och forsaljning av
Foretagscertifikatet.

Form av vardepapper
samt identifiering:

Foretagscertifikaten utges i dematerialiserad form och ansluts till
Euroclear Sweden ABs ("Euroclear Sweden”) kontobaserade
system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Varje Foretagscertifikat med samma forfallodag &satts fran
Euroclear  Sweden ettt internationellt  nummer  for
vardepappersidentifiering,  ISIN  (International  Securities
Identification Number). Foretagscertifikat ska for
Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden pa
VP-konto.

Emissionsinstitut;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial
Sverige, Nordea AB (publ), Nordea Bank Finland Abp,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) samt Swedbank AB (publ)
(gemensamt kallade "Emissionsinstituten”, ettvart av dem
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"Emissionsinstitut”).

Issuing and Paying
Agent:

Svenska Handelsbanken AB (publ).

Marknad:

Emissionsinstituten utbjuder, for Bolagets rakning,
Foretagscertifikat for placering pa penningmarknaden och
uppratthaller andrahandsmarknad i Foretagscertifikaten genom
att vara beredda att ange koprantor och, nar sa ar mojligt,
saljrantor.

Emissionsinstituten uppratthaller marknad i Foretagscertifikaten
sa lange de bedomer att Foretagscertifikaten och av andra bolag
utgivna  Foretagscertifikat kan  placeras till normala
marknadsvillkor.

Foretagscertifikatets
status:

Foretagscertifikat ar icke sakerstallda forpliktelser och ska i
formansratts-hanseende vara jamstallda (pari passu) med
Bolagets 6vriga icke sakerstallda och icke efterstéllda skulder.

Risker:

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka
verksamheten i Bolaget liksom de Foéretagscertifikat som ges ut

under Foretagscertifikatprogrammet. Risker foreligger
betraffande forhallanden som har anknytning till Bolaget och till
de Foretagscertifikat som ges ut under

Foretagscertifikatprogrammet.

Risker forenade med Bolagets verksamhet hanfér sig
huvudsakligen till marknadsrisker, men det finns aven andra
risker sdsom operativa risker.

Marknadsrisken ar risk for att forandringar av rantekurser,
vaxelkurser och priset pa Bolagets tillgangar och tjanster leder
till en minskning av vardet av tillgangar, skulder och kassaflode.
Vidare finns det operativa risker vilket innebar risker kopplade till
bristfallig intern kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga
tekniska system, olika former av brottsliga angrepp och
bristande beredskap infor stdrningar. Riskerna i Bolagets
verksamhet &r relevant for investerare i Foretagscertifikat
eftersom investerare alltid har en kreditrisk pa Bolaget,
innebarande att Bolagets fortsatta ekonomiska valstand ar en
forutsattning for att aterbetalning av Foretagscertifikatets
nominella belopp ska ske pa forfallodagen.

Risker forenade med Foretagscertifikat har att géra med bland
annat ranteférandringar eller den finansiella marknaden.

Vissa av de forekommande riskerna &r hanforliga till
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll sdsom férekomsten av
en effektiv sekundarmarknad, stabiliteten i det aktuella systemet
for clearing och awveckling samt den allmanna ekonomiska
situationen i Sverige och omvarlden.

Fordringshavare har inte ndgon sakerhet i Bolagets tillgadngar
under Ioptiden, i handelse av Bolagets obestand kommer
Fordringshavare att vara oprioriterad borgenar.

Ansvaret for bedémningen och utfallet av en investering i
Foretagscertifikat vilar pa investeraren. Varje investerare maste,
med beaktande av sin egen finansiella situation, beddma
lampligheten av en investering i Foretagscertifikat.

Vad som utgdér Gréna Foretagscertifikat avgors med héansyn till
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de kriterier som framgér av Bolagets Grona Ramverk. Det finns
en risk att Grona Foéretagscertifikat enligt dessa kriterier inte
passar alla investerares krav, Onskemal eller specifika
investeringsmandat. Det finns aven en risk, exempelvis pa grund
av andrad marknadspraxis, att Grona Foretagscertifikat upphor
att klassas som gréna. Om detta intraffar har Fordringshavare
ingen ratt till aterbetalning eller aterkdbp av Gréna
Foretagscertifikat eller annan kompensation.

Malmarknad: Enligt MiFID II:s regler om produktstyrning (eng. product
governance) ar Emissionsinstituten i egenskap av s.k. producent
skyldig att specificera en malmarknad for produkten.
Producentens malmarknad for foretagscertifikatprogrammet kan
vara jambordiga motparter, professionella investerare och icke-
professionella kunder (alla distributionskanaler).

Varje person som erbjuder, saljer eller rekommenderar
Foretagscertifikatcertifikat (en distributér) ska enligt direktiv
2014/65/EU ("MIFID 11”) beakta den identifierade och beddémda
malmarknaden, dock sd ar en distributér som ar ansvarig i
enlighet med MIFID Il ansvarig for att gbra en egen
malmarknadsbedomning vad géller Foretagscertifikat (genom att
antingen tillampa eller dndra malmarknadsbedémningen) och
bestamma lampliga distributionskanaler.

Forsaljningsrestriktioner: | Distribution av detta noteringsdokument och foérsaljning av
Foretagscertifikat kan i vissa lander vara begrénsade av lag.
Innehavare av noteringsdokument och/eller Foretagscertifikat
maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner

Information: Mer information om Bolaget samt tillgang till senast publicerade
arsredovisning, delarsrapporter och annan finansiell information
kan erhallas via dess hemsida: www.vasakronan.se

Grona Foretagscertifikat

Bolaget har etablerat ett ramverk fér gron finansiering (Vasakronan Green Finance
Framework) (det "Grona Ramverket”). Vid upprattandet av det Grona Ramverket har
Bolaget efterstravat att folja de krav och principer som uppstélls i Green Bond Principles.
Under foretagscertifikatprogrammet kan Bolaget specificera vissa Foretagscertifikat som
grona ("Grona Foretagscertifikat”). Grona Foretagscertifikat lyder under identiska allmanna
villkor som 6vriga Foretagscertifikat och utges pa motsvarande satt sdsom beskrivs i detta
noteringsdokument. Det Grona Ramverket beskriver processen for investeringar i sarskilt
utvalda grona tillgdngar ("Grona Tillgangar”) (i det Grona Ramverket anvands termen
Eligible Assets) och som helt eller delvis finansieras genom utgivande av Grona
Foretagscertifikat eller annan gron finansiering ("Gron Finansiering”) (i det Gréna Ramverket
anvands termen Green Finance Instruments). Bolagets Grona Tillgangar bildar en grén pool
av tillgangar ("Grona Poolen”) (i det Gréna Ramverket anvands termen Green Asset Pool).

Nar Grona Foretagscertifikat ska aterbetalas pa dess forfallodag kan Bolaget ge ut nya
Grona Foretagscertifikat vars emissionslikvid anvands helt eller delvis for att aterbetala de
Grona Foretagscertifikat som forfaller till betalning. Eventuell emissionslikvid som dverstiger
aterbetalat belopp ska matchas mot investeringar i Grona Tillgangar. Detta innebar att
beloppet av utestaende Grona Foretagscertifikat tillsammans med 6vrig Grén Finansiering
vid var tid inte ska Overstiga vardet av Gréna Tillgangar.

For att Grona Foretagscertifikat ska kunna identifieras kommer Bolaget att anstka om att
varje Gront Foretagscertifikat upptas till handel pa Nasdaq Stockholm samt inkluderas i
Nasdaqg Stockholms lista for grona certifikat. Bolaget upprattar &ven en sammanstéllning
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over vilket belopp som samtliga utgivna utestdende Grona Foretagscertifikat uppgar till,
vilket belopp som utestdende Gron Finansiering uppgar till samt vilket belopp som den
Grona Poolen uppgar till vid motsvarande tidpunkt, som uppdateras kvartalsvis.

Bolaget kommer arligen att tillhandahalla ett investerarbrev som innehaller en beskrivning
av Bolagets arbete med det Grona Ramverket och bland annat beskriva ett urval av de
Grona TillgAngar som finansierats under det Grona Ramverket.

Det Grona Ramverket har granskats av det oberoende klimatforskningsinstitutet Center for
International Climate Research ("CICERQO”). Narmare information om granskningen finns i
den rapport (Second Opinion) som CICERO uppréttat.

Den senaste sammanstalliningen o6ver Grona Foretagscertifikat, det Gréna Ramverket,

CICEROs rapport och de arliga investerarbreven halls fritt tillgangliga pa Bolagets hemsida,
www.vasakronan.se.
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Forsakran

Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
noteringsdokumentet, savitt Bolaget vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och
att ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
Inte heller har det sedan den senaste publiceringen av reviderad finansiell information, vid
datumet for detta noteringsdokument, skett nagon forandring som vasentligen negativt
paverkat Bolagets finansiella stallning eller dess framtidsutsikter.

18 september 2018

VASAKRONAN AB (PUBL)
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ALLMANNA VILLKOR FOR FORETAGSCERTIFIKAT

utgivna enligt avtal daterat den 20 mars 2015
("Emissionsavtalet’) mellan, & ena sidan,
Vasakronan AB (publ), (org nr 556061-4603)
("Bolaget”) och, & andra sidan, Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA,
filial Sverige, Nordea Bank AB (publ), Nordea
Bank Finland Abp, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt issuing
and paying agent-avtal ("IPA-avtalet”) daterat
samma dag mellan Bolaget och Svenska
Handelsbanken AB (publ) ("IPA").
Emissionsavtalet och IPA-avtalet kallas nedan

gemensamt "Avtalen”.
1. DEFINITIONER

1.1 Utbver ovan gjorda definitioner skall i
dessa villkor féljande benamningar ha
den innebérd som anges nedan.

"Affarsdag” dag da overenskommelse om
placering av Foretagscertifikat
traffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

"Avstam- av Euroclear Sweden vid var

ningsdag” tid tillampade inldsentidpunkt
pa Forfallodagen eller sadan
annan dag eller tidpunkt som
kan komma att tillampas;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar
sondag eller annan allmén
helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte &r
likstalld med allméan helgdag;

"EUR” euro, den valuta som anvands
av de deltagande
medlemsstaterna i enlighet

med den Europeiska Unionens
regelverk for den Ekonomiska
och Monetéra Unionen (EMU);

"Emissions- Danske Bank A/S, Danmark,

instituten” Sverige Filial, DNB Bank ASA,
filial Sverige, Nordea Bank AB
(publ), Nordea Bank Finland
Abp, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) (ettvart
av dem "Emissionsinstitut”);

"EURIBOR” a) den arliga réantesats som
omkring kl. 11.00 pa

"Euroclear
Sweden”

"Fordrings-
havare”

"Foretags-
certifikat”
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aktuell dag anges pa
Reuters sida
EURIBORO1 (eller
genom sadant annat
system eller pd sadan
annan sida som ersétter
namnda system
respektive sida) for lan
eller depositioner i Euro
under en period
jamforbar med den
relevanta perioden;

b) om ingen sadan
rantesats anges for den
relevanta perioden enligt
punkten (),
medelvardet (avrundat
uppat till tre decimaler)
av de rantesatser som

Europeiska
Referensbanker anger
till Administrerande

Institut  pa  dennes
begéaran for depositioner
av EUR 10.000.000 for
den relevanta perioden;
eller

C) om ingen réantesats
anges enligt punkten (a)
och endast en eller
ingen  kvotering ges
under punkten (b), den
rantesats som enligt
Administrerande
Instituts skaliga
uppskattning bast
motsvarar rantesatsen
for depositioner i Euro
hos affarsbanker for den
relevanta perioden;

Euroclear Sweden AB (org nr
556112-8074);

den som &r antecknad p& VP-
konto som borgenar eller som
berdttigad att i andra fall ta
emot betalning enligt ett
Foretagscertifikat;

ensidig skuldférbindelse som
registrerats enligt lag
(1998:1479) om
vardepapperscentraler och
kontoféring av  finansiella



"Forfallodag”

"Koncern-
bolag”

"Koncernen”

"Kontofor-
ande Institut”

"Ledar-
banken”

"Lane-belopp”

"Nominellt
Belopp”

"Penning-
marknadslan”

"Rambelopp”

instrument’ och som utgivits
av Bolaget i enlighet med
Avtalen och dessa Allmanna
Villkor (och med
"Foretagscertifikaten”  avses
samtliga Foretagscertifikat
som har samma Fdrfallodag);

dag d& Nominellt Belopp
avseende ett Foretagscertifikat
ska aterbetalas;

varje foretag som ingar i
Koncernen utéver Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget ar
moderbolag;

bank eller annan som har
medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lag

(1998:1479) om
vardepapperscentraler och
kontoféring av  finansiella
instrument och hos vilken
Fordringshavare O6ppnat VP-
konto avseende
Foretagscertifikat;

Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ);

Sammanlagt Nominellt Belopp
vid var tid utestdende
Foretagscertifikat;

det belopp i viss Valuta med
vilket respektive
Foretagscertifikat skall
aterbetalas pa Forfallodagen;

varje form av Kortfristigt |an
med en 16ptid kortare an ett (1)
ar som saljs, formedlas eller
placeras i organiserad form
eller som kan bli foremal for
handel pa  bors  eller
auktoriserad marknadsplats;

SEK TIJUGOFEM MILJARDER

(25.000.000.000)? eller
motvardet darav i EUR
utgorande det hogsta
sammanlagda nominella

! Lagen har bytt namn till lag (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
2 Genom tillaggsavtal av den 18 september 2018 hojdes
rambeloppet fran SEK TJUGO MILJARDER (20.000.000.000)
eller motvéardet déarav i EUR till SEK TIUGOFEM
MILJARDER (25.000.000.000) eller motvardet darav i EUR

nSEKn

"STIBOR”
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belopp av Foretagscertifikat
som vid varje tid far vara

utelépande i den man inte
annat foljer av
Overenskommelse mellan
Bolaget och
Emissionsinstituten enligt
punkt 9.1, varvid

Foretagscertifikat i EUR skall
omraknas till SEK enligt den
kurs som pa Affarsdagen for
respektive  Foretagscertifikat
publicerats pa Reuters sida
“SEKFIX=" (eller genom
sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersétter

namnda system respektive
sida) eller — om sadan kurs
inte publiceras — omraknas

aktuellt belopp till SEK enligt
Utgivande Instituts avistakurs
for  SEK mot EUR pa
Affarsdagen;

svenska kronor, den officiella
valutan i Sverige;

a) den arliga rantesats som
omkring kl. 11.00 aktuell
dag anges pa NASDAQ
OMX hemsida  for
STIBOR fixing (eller pa
sddan annan hemsida
som ersétter denna) for
depositioner i Svenska
Kronor under en period

jamférbar med den
relevanta perioden;
b) om ingen sadan

rantesats anges for den
relevanta perioden enligt
punkten (),
medelvardet (avrundat
uppat till tre decimaler)
av de rantesatser som

de Svenska
Referensbankerna
anger till

Administrerande Institut
pa dennes begaran for
depositioner av SEK
100.000.000 for den
relevanta perioden; eller
C) om ingen réntesats
anges enligt punkten(a)
och endast en eller
ingen  kvotering ges
under punkten (b), den
rantesats som enligt
Administrerande



Instituts
uppskattning bast
motsvarar réantesatsen
for depositioner i
Svenska Kronor hos
affarsbanker pa
internbankmarknaden i
Stockholm  for  den
relevanta perioden;

skaliga

"Svenska ar de Emissionsinstituten som

Referens- ar utsedda under detta

banker” program, eller sadana
ersdttande banker som utses
av Administrerande Institut;

"Utgivande det Emissionsinstitut, genom

Institut” vilket visst Foretagscertifikat
skall utgivas eller har utgivits
pa marknaden;

"Valuta” SEK eller EUR;

"VP-konto” vardepapperskonto hos
Euroclear Sweden dar
respektive  Fordringshavares

2.1

2.2

3.1

innehav av Foretagscertifikat

ar registrerat enligt lag
(1998:1479) om
vardepapperscentraler och
kontoféring av  finansiella
instrument.
BESKRIVNING AV
FORETAGSCERTIFIKAT
Foretagscertifikat utfardas inom

Rambeloppet i valérer om nominellt SEK
en miljon (1.000.000) eller EUR etthundra
tusen (100.000) eller i bada fallen hela
multiplar darav, samt l6per pad minst en
(1) dag men kortare &n ett (1) ar.

Bolaget forbinder sig harmed att till
Fordringshavare betala vardera
Foretagscertifikats Nominella Belopp i
den Valuta Féretagscertifikatet &r utgivet i

enlighet med dessa Vvillkor pa
Forfallodagen.

REGISTRERING AV
FORETAGSCERTIFIKAT M M
Foretagscertifikaten ska for

Fordringshavares rakning registreras pa
VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.
Begaran om viss registreringsatgard
avseende Foretagscertifikat skall riktas till
Kontofdrande Institut.

3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5
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Den som pa& grund av uppdrag,
pantsattning, bestammelser i
foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta
emot betalning avseende ett
Foretagscertifikat skall lata registrera sin
ratt till betalning.

ATERBETALNING

Foretagscertifikatets Nominella Belopp
betalas i den Valuta i vilken det utgavs
genom Euroclear Swedens férsorg Htill
den som &r Fordringshavare pa
Avstamningsdagen.

Bolaget har uppdragit at IPA att via
Euroclear Sweden ombesoérja inlésen av
Foretagscertifikat och IPA har atagit sig
detta uppdrag under forutsattning att
Bolaget tillhandahaller IPA erforderliga
medel harfor.

Har Fordringshavare genom
Kontoférande Institut latit registrera att
beloppet skall insattas pa visst bankkonto
sker inséattningen genom  Euroclear
Swedens forsorg pa Forfallodagen. |
annat fall éversander Euroclear Sweden
beloppet sistnédmnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos
Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller
Forfallodagen pa dag som inte &r
Bankdag, inséatts respektive Oversands
beloppet forst narmast féljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av
drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna betala forfallet
belopp enligt vad som namnts ovan,

betalas ifragavarande  belopp av
Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den som pa

Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra
betalningsforpliktelse genom Euroclear
Sweden och/eller IPA enligt ovan pa
grund av hinder for Euroclear Sweden
och/eller IPA som avses i punkt 11.1,
skall Bolaget, om fullgorelse inte kan ske
pa annat satt, ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret
har upphort. | sadant fall skall
drojsmalsranta utgd enligt punkt 5.4
nedan.



4.6

51

5.2

Visar det sig att den som mottagit
betalning enligt dessa Allmanna Villkor
saknade ratt att mottaga betalningen,
skall Bolaget och Euroclear Sweden likval
anses ha fullgjort sina skyldigheter. Detta
géaller dock ej om Bolaget eller Euroclear
Sweden hade k&nnedom om att
betalningen kom i oratta hander eller har
asidosatt den aktsamhet som efter
omstandigheterna bort iakttas.

FORTIDA INLOSEN M M

Emissionsinstituten ager ratt att - och
skall pa skriftlig begéaran av
Fordringshavare som ensam eller
tillsammans med annan Fordringshavare
representerar minst en tiondel av
Lanebelopp vid tidpunkten for sadan
begéran - for samtliga Fordringshavares
rakning  forklara  Foéretagscertifikaten
forfallna till omedelbar betalning om;

a) IPA inte i ratt tid av Bolaget erhallit
erforderliga medel for inlésen av
Foretagscertifikaten; eller

b) Bolaget inte fullgér sina forpliktelser
enligt punkt 7 nedan i dessa Allménna
Villkor; eller

c) Bolaget eller Koncernbolag inte inom
foreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat
lan eller ansvarsforbindelse for 1an
som upptagits av eller ingatts av nagot
av  Bolaget eller Koncernbolag
forutsatt att de  sammanlagda
nominella beloppen av de lan eller
ansvarsforbindelser som beroérs
Overstiger SEK 50.000.000; eller
motvardet darav i EUR; eller

d) Bolaget eller Koncernbolag stéller in

sina betalningar, blir foremal for
ackordsforfarande eller
foretagsrekonstruktion,  foérsatts |
konkurs eller trader i likvidation
(savida inte, betraffande

Koncernbolag, likvidationen &r frivillig
och dess tillgangar overfors till annat
Koncernbolag).

Vid fortida inlosen av Foretagscertifikat
enligt ovan skall avraknas ett belopp
motsvarande rantan for tiden fran dagen
for inlosen till och med
Foretagscertifikatets ursprungliga
Forfallodag beréaknad efter den lagsta av
0] den rantesats till vilken

5.3

5.4

5.5

6.1
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Foretagscertifikatet utgavs och (i) den
sdljranta som Ledarbanken vid tiden for
fortida inldsen anger for foretagscertifikat
av hogsta kvalitet och med motsvarande
aterstdende loptid.

| handelse av betalningsdrojsmal utgar
drojsmalsranta  enligt  besked  fran
Ledarbanken beréaknad pa forfallet belopp
(pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis)

efter en rantesats motsvarande den
hogre av
a) den rantesats, till vilken

Foretagscertifikatet utgavs; och

b) STIBOR for Foretagscertifikat utgivna i
SEK och EURIBOR for
Foretagscertifikat utgivha i EUR, for
forsta Bankdagen i den kalendervecka
varunder dréjsmalet intraffar eller — om
drojsmalet fortvarar under mer an en
kalendervecka — genomsnittet av de
STIBOR- respektive EURIBOR-
noteringar som faststélls forsta
Bankdagen under de kalenderveckor
drojsmalet varar,

c) i bada fallen med tillagg av tva (2)
procentenheter och berdknad pa det

faktiska antal dagar under vilka
dréjsmalet varat.
Beror betalningsdrojsmalet enbart av

sadant hinder fér Emissionsinstituten, IPA
och/eller Euroclear Sweden som avses i
punkt 11.1, skall drojsmalsranta dock
oavsett vad nyss sagts ej utga efter hogre
rantesats an den till vilken
Foretagscertifikatet utgavs.

Skriftig begaran fran Fordringshavare,

enligt  punkt 5.1, ska tillstallas
Ledarbanken for vidarebefordran till
Emissionsinstituten. Till sddan begéaran
skall bifogas ett kontoutdrag eller
liknande handling som utvisar
Fordringshavarens innehav av
Foretagscertifikat vid tidpunkten  for
begaran.

FORTIDA INLOSEN VID
AGARFORANDRING

Ratt till fortida inlosen vid agarférandring
av Foretagscertifikat foreligger om inte
aktier motsvarande minst 51 % av
rosterna i Bolaget, saval direkt som
indirekt, 4gs av en eller flera av Forsta
AP-fonden (org. nr. 802005-7538), Andra
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AP-fonden (org. nr. 857209-0606), Tredje
AP-fonden (org. nr. 802014-4120) och
Fjarde AP-fonden (org. nr. 802005-1952).
Om ratt till fortida inlésen  vid
agarforandring foreligger skall Bolaget,
om Fordringshavare sa begar, aterbetala
Foretagscertifikatet till Fordringshavare
pa Losendagen.

a) Det dligger Bolaget att s& snart
Bolaget fatt kannedom om sadan

agarforandring meddela
Fordringshavarna darom i enlighet
med punkt 8.

b) Om ratt till fortida inlésen vid

agarforandring foreligger skall Bolaget,
om Fordringshavare sa begar, inloésa
utestdende  Foretagscertifikat il
Fordringshavare pa Losendagen i
enlighet med forfarandet i punkt 5.2
ovan.
c) Meddelande fran Fordringshavare
avseende pakallande av fortida
inlosen  vid  Agarfordndring  av
Foretagscertifikat enligt denna punkt
skall tillstallas Bolaget senast 20
kalenderdagar fore Losendagen.

d) Med "Loésendag” avses den dag som
infaller 30 kalenderdagar efter att
meddelande om &garférandringen
tillstallts Fordringshavare, dock att om
Losendagen inte &r en Bankdag skall

som Losendag anses narmast
pafoljande Bankdag.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig gentemot

Emissionsinstituten

a) att inte sjalvt stalla sakerhet eller lata
annan stélla sékerhet - vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller eljest - for
annat  Penningmarknadslan  som
upptagits eller som kan komma att
upptas av Bolaget;

b) att varken direkt eller indirekt stélla
sékerhet - i annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken inte i sin tur
far sakerstéllas - for
Penningmarknadslan som upptagits
eller som kan komma att upptas av
annan an Bolaget; samt

c) att tillse att Koncernbolag vid egen
upplaning efterlever bestammelserna

8.1

8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

9.3
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enligt a) och b) ovan, varvid pa
vederbdrande  Koncernbolag  skall
tillampas det som galler fér Bolaget —
dock med det undantaget att Bolaget
kan stalla ansvarsforbindelse for
Koncernbolag, vilken i sin tur inte far
sékerstallas.

MEDDELANDEN
Meddelanden ska tillstallas
Fordringshavare for aktuellt

Foretagscertifikat pa den adress som ar
registrerad hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska
ocksa offentliggéras genom
pressmeddelande och publiceras pa
Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och
Emissionsinstitut pa den adress som ar

registrerad hos Bolagsverket pa
Avstamningsdagen fore avsandandet.
Ett meddelande till Bolaget eller

Fordringshavare enligt dessa Allmanna
Villkor som sands med normal post till
angiven adress ska anses ha kommit
mottagaren tillhanda tredje Bankdagen
efter avsandande och meddelande som
sands med bud ska anses ha kommit
mottagaren tillhanda nar det avlamnats
pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa
korrekt satt till viss Fordringshavare ska
detta inte paverka verkan av meddelande
till 6vriga Fordringshavare.

FORANDRING AV RAMBELOPP; BYTE
AV EMISSIONSINSTITUT OCH IPA

Bolaget och Emissionsinstituten ager ratt
att o6verenskomma om hojning eller
sankning av Rambeloppet.

Bolaget och Emissionsinstituten ager ratt
att overenskomma om att utdka eller
minska antalet Emissionsinstitut samt
byta ut Emissionsinstitut mot annat
institut. 1 sddana fall skall darefter med
"Emissionsinstitut” avses &aven sadant
ytterligare institut.

Bolaget, Emissionsinstituten och IPA
ager overenskomma om utbyte av IPA
mot annat Kontoférande Institut i Sverige.
| sddana fall skall darefter med "IPA”
avses sadant nytt Kontoférande Institut.



10.

10.1

11.

111

11.2

11.3

FORVALTARREGISTRERING

For Foretagscertifikat som ar
forvaltarregistrerat enligt lag (1998:1479)
om vardepapperscentraler och

kontoféring av finansiella instrument skall
vid tillampning av dessa villkor forvaltaren
betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frdiga om de pa Emissionsinstituten och
IPA  respektive Euroclear Sweden
ankommande atgarderna enligt Avtalen
och dessa Allmanna Villkor géller — med
beaktande av bestdammelserna i lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument
— att ansvarighet inte kan goras gallande
for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehdllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler @&ven om vederbdrande
sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall
inte ersattas av Emissionsinstitut, IPA
eller Euroclear Sweden om vederbérande
varit normalt aktsam. Inte i nagot fall
utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut,
IPA eller Euroclear Sweden pa grund av
sadan omstandighet som angivits i punkt
11.1 att vidta atgard enligt Avtalen eller

114

115

12.

121

12.2
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dessa Allmanna Villkor far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphart.

Vad som ovan sagts galler i den man inte
annat foller av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Varken Emissionsinstitut eller IPA skall
anses ha information om Bolaget,
Koncernen, dess verksamheter eller
forhallanden som avses i punkt 5.1(b)-(d)
eller punkt 6 om inte sadan information
har lamnats av Bolaget genom sarskilt
meddelande i enlighet med
Emissionsavtalet och IPA-avtalet.
Emissionsinstitut och IPA &r inte skyldiga
att bevaka om forutséttningar for fortida
inlésen enligt punkt 5.1(b)-(d) eller punkt
6 foreligger.

TILLAMPLIG LAG; JURISDIKTION

Svensk lag skall galla vid tolkning och
tildmpning av dessa Allméanna Villkor.

Tvist rorande tolkning och tillampning av
dessa Allmé&nna Villkor skall avgoras vid
svensk domstol, i fbrsta instans
Stockholms tingsratt.

Harmed bekréftas att ovanstdende Allmanna

Villkor ar fér oss bindande.
Stockholm den 20 mars 2015

VASAKRONAN AB (publ)
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Emittenten

Vasakronan AB (publ)
Méaster Samuelsgatan 56
104 25 Stockholm

Tel 08-566 20 500
www.vasakronan.se

Emissionsinstituten
Danske Bank

Stockholm
Kdpenhamn

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA,

filial Sverige

Handelsbanken
Stockholm

Goteborg

Malmo

Gavle

Link6ping

Regionbanken Stockholm
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Nordea
Stockholm
Goteborg
Malmo

SEB

Swedbank
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Stockholm
Goteborg

Malmo

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden
Box 191

101 23 Stockholm

Tel: 08-402 90 00
www.euroclear.com/sv

Ledarbanken

SEB
Kungstradgardsgatan 8
106 40 Stockholm

Tel: 08-763 83 63
www.seb.se

Tel:
08-568 805 77
+45 45 14 32 46

Tel:
08-473 48 60

Tel:

08-463 46 50
031-743 32 10
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

Tel:

08- 407 91 15
031-62 85 09
040-660 82 06

Tel:
08-506 231 73

Tel:

08-700 99 00
08-700 99 99
031-739 78 20
040-24 22 99

Issuing and Paying Agent

Handelsbanken

Securities Services Sweden
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106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se
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